
자원순환경제선도기업 〮국내최대종합환경플랫폼



Disclaimer

본 자료는 주주 및 투자자의 편의와 이해를 돕기 위해

당사 및 주요 자회사의 최근 실적 및 경영현황을 알리고자 작성 ∙ 배포되는 자료입니다.

본 자료의 재무정보는 한국채택국제회계기준(IFRS)에 따라 작성되었으며, 본 자료에 포함된 향후 전망은 현재의 사업환경과 당사의 경영전략

등을 고려한 것으로 미래의 사업환경 변화 및 전략 수정 등 불확실성에 따라 실제와는 달라질 수 있음을 양지하시기 바랍니다. 

본 자료는 투자자들의 투자결과에 대해 어떤 경우에도 법적 책임 소재의 증빙자료로써 사용될 수 없습니다. 
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구분 2021FY

성장성 매출증가율 21.3%

수익성 EBITDA% 27.6%

안정성

부채비율(%) 142.8%

차입금의존도(%) 40.2%

순차입금/EBITDA(배) 2.0x

M&A로 재무안정성지표일시적상승에도,

우수한 현금흐름 창출력 • EBITDA 마진

“Quantum Jump”

’21’16 ’17 ’18 ’19 ’20

3,781

4,219

5,044

6,544

754
818

1,134

1,433

1,568

매출액

EBITDA

억원

7,007

8,502

2,350

※ 주요 재무지표

공공 · 산업용 수처리 기반 수익 안정성 강화

폐기물 처리단가 상승에 따른 수익성 확대

폐기물 자원화 포트폴리오 집중에 따른 성장기반 구축

Reduce

Recycling

Reuse

물의재사용(Reuse)을 통한

산업 수자원 수요 대응 • 순환경제기여

2021년, 폐기물소각1위사 ESG그룹합병

폐기물재활용을 통한지속성장 동력확보

폐기물매립지 부족 · 높은 진입장벽

소각및매립 단가지속상승

* ’21.10월 합병으로, ESG법인 年 실적으로 환산한 수치

+21%

+49%

안정적인배당정책및조기IPO 추진으로

재무부담점진적완화 예정

억원

매립+소각
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<          2004  - 현재 >

2004 2012 2015 2019 2019 2020 2021~현재

안정성안정성 수처리사업 진출

태영환경 설립 및 SK그룹 JV를 통한 수처리 사업 역량 강화 · 안정성 확보

성장성성장성 매립사업 진출

그린바이로 및 에코시스템·센트로 인수를 통한 성장성 확보

수익성수익성 폐기물 에너지화 · 소각사업 강화

프리텍 인수 및 ESG합병, 폐기물 Y사 인수 등 지속가능 수익 창출

폐기물 매립

에너지 자원화

폐기물 소각

해외사업 등

New Biz

수처리

매립 · 소각 강점 기반 Synergy로

지속가능한수익성창출

1
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50% 50%

워터BU

ECB 워터

ECB M&S

워터테크

여수엑스포

청도

100%

100%

100%

100%

100%

그린BU 미래BU

ECB
엔지니어링

ECB
프리텍

환경기술
연구소

100%

100%

ECB 그린

ECB 
그린충주

100%

70%

ECB 
그린청주

100%

부산바이오
60%

에너지BU

ECB 울산

ECB 전주

99.6%

100%

ECB 엔솔

ECB 
에너지

62.5%

100%

ECB 청원
77.84%

ECB 명성
100%

경주
99.89%

로지스

경산100%

광주
99.9%

정세
100%

세종
100%

100%

BU별 책임경영 및 경영자원 통합

경영 효율성 & 미래 성장사업 Synergy

1

4개 BU, 23개 자회사

TY홀딩스 KKR

WholesomeSolutionForOurEarth
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구분 2018 2019 2020 2021

총차입금 1,292 1,798 2,553 7,097

현금 및 금융상품 808 2,106 3,457 2,392

순차입금 484 (308) (904) 4,705

순차입금/EBITDA(배) 0.4 (0.2) (0.6) 2.0

유동비율(%) 126.3 187.9 324.2 120.5

부채비율(%) 127.5 103.3 107.8 142.8

차입금의존도(%) 27.2 23.8 29.9 40.2

장기차입비율(%) 63.4 69.4 90.4 69.8

EBITDA/이자비용(배) 17.7 29.1 31.3 11.8

EBITDA(%) 22.5% 21.9% 22.4% 27.6%

구 분 2018 2019 2020 2021 YoY

매출액 5,044 6,544 7,007 8,502 21.3%

매출원가 (3,895) (4,864) (5,208) (6,101) 17.1%

매출총이익 1,149 1,680 1,799 2,401 33.5%

판매관리비 (310) (579) (583) (744) 27.6%

영업이익 839 1,101 1,216 1,657 36.3%

EBITDA 1,125 1,433 1,568 2,350 49.9%

세전이익 549 766 785 1,437 83.1%

당기순이익 310 417 520 1,043 100.6%

2

+140억원

’20년 末

1,235억원

‘21년 末

1,375억원

여신한도 약정규모

유동비율

120.5%

’18 ’19 ’20 ’21

126.3

187.9

324.2

매출액증가율

’18 ’19 ’20 ’21

19.6

29.7

7.1

21.3%

* ’21.10월 합병으로, 구 ESG법인 年 실적으로 환산한 수치

매출액순이익률

’18 ’19 ’20 ’21

6.1 6.4

7.4

12.3%

부채비율

’18 ’19 ’20 ’21

142.8%
127.5

103.3
107.8

WholesomeSolutionForOurEarth

영업이익증가율

’18 ’19 ’20 ’21

63.9

31.2

10.5

36.3%

폐기물 수익성 기반

높은 EBITDA마진

현금흐름 창출능력

EBITDA 마진

’18 ’19 ’20 ’21

22.5 21.9

22.4

27.6%합병에 따른

부채비율

일시적증가

3개년 이상

성장성 지표 (+)

경영효율화 ↑
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BU 매출액 비율

에너지 1,235 14.5%

워터BU 3,798 44.7%

그린BU 1,741 20.5%

미래사업BU 1,728 20.3%

計 8,502 100.0%

BU 매출총이익 비율

에너지BU 401 16.7%

워터BU  374 15.6%

그린BU  1,417 59.0%

미래사업BU  209 8.7%

計 2,401 100.0%

워터, 미래

65.0%

그린, 에너지

75.7%

수익 안정성

공공 · 산업용수 처리

- 지자체 계약에 따른 안정적 사업구조

- 대규모 플랜트 · 산업용 수처리 기술력

수익성 · 성장성

폐기물 매립 및 소각·연료화

- 폐기물 처리단가 상승·Cash Cow 사업

- 코로나로 인한 의료폐기물 처리 수요 증가

WholesomeSolutionForOurEarth
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■ 환경업 MegaTrend : Circular Economy & ESG

Linear EconomyLinear Economy

Recycling EconomyRecycling Economy

Circular EconomyCircular Economy

생산-소비-폐기

재활용 후 자원 폐기

지속가능 자원 활용

미국 〮 유럽 등

글로벌 ESG경영 트렌드

환경정책 〮규제강화, 친환경 산업 인센티브추세

글로벌 친환경 산업높은성장가능성

■ 폐기물 산업 P, Q, C 경쟁우위 확보 : 성장성 + 수익성

• 정부규제에 따른 진입장벽 高

• 단가 인상에 대한 낮은 저항도

PPrice

• 산업성장 〮 언택트 → 폐기물량↑

• 글로벌 폐기물 수입 전면금지

PQuantity

• 초기 높은 고정비 · 낮은 변동비

• 규모 증대 및 영업 레버리지 효과

PCost

재활용(Recycling) 중요성 증대에 따른 소각산업 각광, 미래산업 기반 확보

[폐기물 매립단가 추이]

자료 : 삼성증권 Report

[폐기물 소각단가 추이]

자료 : 삼성증권 Report

WholesomeSolutionForOurEarth

9



WholesomeSolutionForOurEarth

3

기존 매립장 승고 · 증설을 통해, 감소하는 매립잔량 보완

지속적인 M&A를 통한 신규 매립지 확보 · 폐기물 처리역량 강화

’20.9

KKR 2대주주

’21.10

TSK & ESG합병

소각역량 강화

’21.10

에너지 명성

소각사업부문 양수

’22.2

폐기물처리 Y사 인수

매립지 용량 확대

■ ECORBIT Bolt-on History

3위

IS동서

2위

국인
산업

폐기물

1위
에코비트

28%
2위

스테리
사이클
코리아

소각

1위
에코비트

44%

3위

아림환경
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경제적

책임

사회 〮 환경적

책임

법률 〮 윤리적

책임

• 변화와 혁신으로 선도기업 지위 강화

• 성장성•수익성 기반 지속가능 기업 도약

• 기업 이해관계자와의 상생

• 경영 프로세스 개선 및 친환경 제품 생산노력 강화

• 부패방지•Compliance정책도입

• 법규 및 회계적 투명성 준수 및 지속가능경영 추진

사람을 위한 환경 자연을 위한 환경 더 나은 미래를 위한 환경

사회적 기업 · 사업 안정성 · 높은 성장성

“ESG사업 주체로서 환경보호 • 사회적 책임 준수”

2020

ESG채권 발행

(Green Bond)

2021

CCO조직 도입

Compliance Policy 

수립·시행

2022

태영건설

ESG위원회 신설

WholesomeSolutionForOurEarth

2018

안전보건문화 강화

산업안전 · 중대재해 예방

2022~

ESG Action Plan PJT 진행

(전사 ESG 사업성검토)

자원 환원을 통한 미래 세대와의 약속 이행

글로벌 ESG 화두속,

환경보호 관련 높은 사회적 욕구 충족
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수처리

오폐수

해수

담수화

상하수

폐기물

매립

소각

스팀

자원순환

토양복원

도시광산

환경

바이오

수처리

오폐수

해수

담수화

상하수

폐기물

매립

소각

스팀

자원순환

토양복원

도시광산

환경

바이오

대기

탈취

설비

집진

유해가스

처리

대기

탈취

설비

집진

유해가스

처리

수처리

대기

자원순환

폐기물

■ ECORBIT Portfolio

Asia No.1 종합환경 플랫폼

2026년 기업가치 5조 & 국내 100대기업 · IPO

WholesomeSolutionForOurEarth
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“지속가능한 기술혁신, 최고의 서비스로

건강하고 풍요로운 미래 사회를 위한 환경가치를 창조 · 선도하겠습니다”

“WholesomeSolutionForOurEarth”

감사합니다.


